
به مجمع عمومی فوق العاده صاحبان سهام  (سهامی عام  )گزارش توجیهی هیأت مدیره  شرکت فنر سازی زر 

با سلام و احترام

 اصلاحیه قانون تجارت به مجمع عمومی فوق العاده  صاحبان سهام شرکت161 ماده 2گزارش توجیهی هیات مدیره در خصوص افزایش سرمایه دراجرای تبصره 

 درصد سرمایه فعلی43 میلیارد ریال معادل  7,050 میلیارد ریال به مبلغ 4,938برای تصمیم گیری درخصوص افزایش سرمایه شرکت از مبلغ  (سهامی عام  )فنرسازی زر 

. قانون تامین مالی تولید و زیر ساخت ها ارائه می گردد14ماده  "ث  "از محل سود انباشته به منظور اصلاح ساختار مالی و استفاده از معافیت مالیاتی موضوع بند 

. به تایید هیات مدیره شرکت رسیده است 1403/10/22این گزارش در تاریخ  

غیر موظف- رئیس هیات مدیرهحسن علی جماعت(سهامی خاص )شرکت سرمایه گذاری و توسعه صنعتی نیوان ابتکار 

نائب رئیس هیات مدیره و مدیرعاملامید حیدری(سهامی خاص  )شرکت خدمات فنی رنا 

موظف- عضو هیات مدیرهسید مهدی واعظ موسوی (سهامی عام  )شرکت گروه سرمایه گذاری سایپا 

غیرموظف- عضو هیات مدیرهاصغر رمضانی (سهامی عام  )شرکت سرمایه گذاری گروه صنعتی رنا 

غیرموظف- عضو هیات مدیرهسید محمد سادات

( 1 )

سمتاعضای هیئت مدیره  امضاءنام نماینده اشخاص حقوقی 



(سهامی عام  )شرکت فنر سازی زر 

گزارش توجیهی افزایش سرمایه  هیأت مدیره به مجمع عمومی فوق العاده صاحبان سهام 

 میلیارد ریال7,050 میلیارد ریال به مبلغ 4,938از مبلغ 

تاریخچه و فعالیت

تاریخچه شرکت- 1

 در اداره ثبت  شرکتها و  9405 بصورت شرکت سهامی خاص تــاسیس و تحت شماره 1343/05/26 در تاریخ 10861186485شــرکت فنرسازی زر به شناسه ملی 

 مالكیت شرکت ازسهامی خاص به  سهامی عـام تغییر 1375/11/29به موجب صورتجلسه مجمع عمومی فوق العاده مـورخ . مالكیت صنعتی تهران به ثبت رسیده است 

جزو (سهامی خاص )و زر گلپایگان  (سهامی خاص )در حال حاضر شرکت زر سیستان . یـافته ودر همان تاریخ  در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده اســـت

نشانی مرکز اصلی شرکت . می باشد (سهامی عام )است و شرکت نهایی گروه  ، شرکت  خودرو سازی سایپا (سهامی عام)شــرکتهای فرعی شرکت فنرسازی زر

.می باشــــد  (جاده قدیم کرج) بلوار فتح 15واقع در تهران  کیلومتر 

موضوع فعالیت شرکت -  2

 اساسنامه عبارت است ازتاسیس و اداره کــارخانجات به منظور تولید انواع فنرهای ورقی لوله ای برای انواع  وسایل نقلیه زمینی و2موضوع فعالیت شرکت طبق ماده 

روی ریل و همچنین تولید انواع و اقسام فنرها و انواع قطعات وســایل نقلیه  موتوری و صنعتی و ماشین های کشاورزی و واردات و صادرات و توزیع مواد اولیه و

. مصنوعات نیمه ساخته و ساخته در حدود فعالیت های ذکر شده می باشــــد

فعالیت اصلی شرکت طی دوره مالی مورد گزارش تولید انواع فنر تخت و پارابولیک و فعالیت شرکت های فرعی آن عمدتا در زمینه تولید انواع فنرهای ریلی، میل 

.موجگیر و توشن بار و فنر لول بوده است

سرمایه و ترکیب سهامداران- 3

بوده که طی چند مرحله به شرح زیر  ( ریال1،000 سهم، به ارزش اسمی هر سهم 4،545،000شامل تعداد ) میلیون ریال 4ر545ســرمایه شــرکت در بدو تأسیس مبلغ 

به موجب صورت جلسه . رسیده است1402/12/15در تاریخ  ( ریال1,000 سهم، به ارزش اسمی هر سهم 4،93،997،068شامل تعداد ) میلیون ریال 4 ،937,997 به مبلغ 

شرکت به سهامی عام تبدیل و در زمره شرکت های پذیرفته شده1375/11/29 مورخ 32/28335 و روزنامه رسمی شماره 1375/07/30مجمع عمومی فوق العاده مورخ 

در بازار اول تابلوی  اصلی بورس مورد  "خزر "هم اکنون سهام شرکت با طبقه بندی در صنعت قطعات خودرو و با نماد . در بورس اوراق بهادار قرار گرفته است

.معامله قرار می گیرد

درصد افزایش تاریخ افزایش سرمایه

سرمایه

میلیون )سرمایه جدید 

(ریال
محل افزایش سرمایه

آورده نقدی و مطالبات حال شده و اندوخته 1377/09/2112010,000

طرح توسعه آورده نقدی و مطالبات حال شده و اندوخته 1379/05/2710020,000

طرح توسعه آورده نقدی و مطالبات حال شده و اندوخته 1381/09/2110040,000

طرح توسعه آورده نقدی و مطالبات حال شده و اندوخته 1387/05/2410080,000

طرح توسعه آورده نقدی و مطالبات حال شده1393/12/26150200,000

(زمین  )تجدید ارزیابی دارایی ها 1395/04/26150499,997

آورده نقدی و مطالبات حال شده1398/12/2560799,997

(زمین  )تجدید ارزیابی دارایی ها 1401/02/28223/52,587,997

سود انباشته1401/12/28383,587,997

سود انباشته1402/12/15384,937,997

( 2 )



. به شرح جدول ذیل میباشد1403 شهریور ماه 31ترکیب سهامداران در تاریخ - 4

درصد سهامتعداد سهامنوع شخصیتنام سهامدار

%2,023,944,22441.0حقوقیشرکت سازه گستر سایپا

%621,161,16112.6حقوقیشرکت سرمایه گذاری گروه صنعتی رنا

%430,918,4758.7حقیقیسید محمد سادات

%55,984,2971.1حقوقیصندوق بازارگردانی امید لوتوس پارسیان

شرکت سرمایه گذاری و توسعه صنعتی نیوان 

ابتكار

%31,6060.0حقوقی

%20,0520.0حقوقیشرکت خدمات فنی رنا

%24,6760.0حقوقیشرکت گروه سرمایه گذاری سایپا

%1,805,912,57736.6(درصد5کمتر از)سایراشخاص حقیقی و حقوقی 

%4,937,997,068100جمع

وضعیت سهام شرکت- 5

1403/06/311402/06/3114010/06/311400/06/31شرح

4,937,997,0683,587,997,0682,587,997,068799,997,068تعداد کل سهام شرکت

36363636(درصد)درصد سهام شناور آزاد 

3,3035,3703,14322,250(ریال)آخرین قیمت 

مشخصات اعضای هیأت مدیره- 6

مدت ماموریت

خاتمهشروع

1402/04/031404/04/03حسن علی جماعتعضو غیر موظف و رئیس هیأت مدیره شرکت سرمایه گذاری و توسعه صنعتی نیوان ابتكار

1402/04/031404/04/03امید حیدری مدیرعامل و نایب رییس هیات مدیرهشرکت خدمات فنی رنا 

1402/04/031404/04/03سید مهدی واعظ موسویعضو موظف هیات مدیره شرکت سرمایه گذاری سایپا

1402/04/031404/04/03اصغر رمضانیعضو غیر موظف هیات مدیره شرکت سرمایه گذاری گروه صنعتی رنا 

1402/04/031404/04/03عضو غیر موظف هیات مدیره سید محمد سادات

نماینده حقیقی سمتنـام

( 3 )

. اشخاص زیر به عنوان اعضای هیأت مدیره انتخاب گردیدند1402/04/03به موجب مصوبه مجمع عمومی عادی سالانه مورخ 

(سهامی عام  )شرکت فنر سازی زر 

گزارش توجیهی افزایش سرمایه  هیأت مدیره به مجمع عمومی فوق العاده صاحبان سهام 

 میلیارد ریال7,050 میلیارد ریال به مبلغ 4,938از مبلغ 



مشخصات حسابرس و بازرس قانونی شرکت - 7

:روند سودآوری و تقسیم سود- 8

:خالص و سود تقسیم شده شرکت طی چهار سال مالی اخیر به شرح زیر می باشد (زیان)میزان سود 

صورت های مالی حسابرسی شده- 9

درآمدهای عملیاتی

بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی

سود ناخالص

هزینه های فروش، اداری و عمومی

سایر درآمدها

سایر هزینه ها

سود عملیاتی

هزینه های مالی

سایر درآمدهای و هزینه های غیر عملیاتی

سود قبل از مالیات
:هزینه مالیات بر درآمد

سال جاری

سال های قبل

سود خالص
:سود پایه هر سهم

(ریال)عملیاتی 

(ریال)غیر عملیاتی 

(ریال)سود پایه هر سهم 

1399سال 1400سال 1401سال 1402سال شرح

563223144(ریال)سود واقعی هر سهم 

(سهامی عام  )شرکت فنر سازی زر 

گزارش توجیهی افزایش سرمایه  هیأت مدیره به مجمع عمومی فوق العاده صاحبان سهام 

 میلیارد ریال7,050 میلیارد ریال به مبلغ 4,938از مبلغ 

   موسسه حسابرسی آزمون پرداز به عنوان حسابرس و بازرس قانونی برای مدت 1403/04/10به موجب مصوبه مجمع عمومی عادی سالانه مورخ  
.گردیده است

38,56410164,61026,708

(4,422,031)(2,202,466)

(394,099)(738,247)(534,371)(291,140)

(6,687,364)(11,630,183)

966,4802,665,5261,807,884837,879

324

: به شرح زیر می باشد 1403 شهریور ماه 31 ماهه منتهی به 6 سال قبل و بررسی اجمالی شده دوره 3صورت های مالی حسابرسی شده 

حسابرسی شدهحسابرسی شده

14,295,7096,229,9153,040,345 7,653,844

(ارقام به میلیون ریال)

بررسی اجمالی 

شده
حسابرسی شده

70454047(ریال)سود نقدی هر سهم 
4,937,9973,587,997799,997799,997(میلیون ریال)سرمایه 

(5,413)1,213,625236,774349,610

523,4983,026,1241,639,920912,970

(302)(668)0

610,9451,926,9871,437,455573,447

(82,034)(114,488)(34,309)(10,087)

0

440,5822,779,9691,599,981797,799

(82,916)(246,155)(39,939)(115,171)

324223

( 4 )

107340283128

1402سال  شش ماهه منتهی 

1403/06/31به  
1400سال 1401سال 

(18)2234195

89563



: به شرح زیر می باشد 1403/06/31 ماهه منتهی به6صورت وضعیت تغییرات حقوق مالکانه  شرکت طی سه سال اخیر و دوره 

1399/12/30مانده در 

1400سود خالص سال 

صرف سهام خزانه

فروش سهام خزانه

تخصیص به اندوخته قانونی

تجدید ارزیابی دارایی ها

سود سهام مصوب

1400/12/29مانده در 

1401سود خالص سال 

تخصیص به اندوخته قانونی

سود سهام مصوب

1401/12/29مانده در 

1402سود خالص سال 

سود سهام مصوب

تخصیص به اندوخته قانونی

1402/12/29مانده در 

سود سهام مصوب

تخصیص به اندوخته قانونی

1403/6/31مانده در 

0

138,998(138,998)0

افزایش سرمایه از محل سود 

انباشته
1,350,000(1,350,000)

(161,460)(161,460)

2,779,9692,779,969

( 5 )

(سهامی عام  )شرکت فنر سازی زر 

گزارش توجیهی افزایش سرمایه  هیأت مدیره به مجمع عمومی فوق العاده صاحبان سهام 

 میلیارد ریال7,050 میلیارد ریال به مبلغ 4,938از مبلغ 

1,161,924

797,799

ارقام به میلیون ریال

05,263,294

0 انتقال مازاد تجدید ارزیابی 

دارایی ها به سرمایه

(103,520)

0

03,766,833

1,599,981

1,788,000

(37,589)

2,441

0

(54,258)

افزایش 

سرمایه در 

جریان

سرمایه
صرف 

سهام خزانه
جمع کل سهام خزانه سود انباشته

مازاد تجدید 

ارزیابی دارایی 

ها

سایر 

اندوخته ها

اندوخته 

قانونی

799,997024,8142800374,507 16,584

2,441

797,799

1,788,000

39,890(39,890)

(37,589)

799,997064,704280

1,599,981

1,788,0001,113,852 0

(1,788,000)

79,999(79,999)

1,788,000

01,530,314 0

(103,520)

3,587,9970144,703280

(16,584)16,58454,25854,258

0
افزایش سرمایه از محل سود 

انباشته
1,000,000(1,000,000)

4,937,99700283,70128002,659,82507,881,803

07,976,726

22,030(22,030)00

سود خالص دوره منتهی به 

1403/06/31
000000440,583

4,937,99700305,73128002,732,718

0440,583

000000(345,660)(345,660)



: به شرح زیر می باشد 1403/06/31صورت وضعیت مالی شرکت طی سه سال اخیر و دوره شش ماهه منتهی به

دارایی های غیر جاری 

دارایی های ثابت مشهود

دارایی های نامشهود

سرمایه گذاری های بلندمدت

سایردارایی ها

دریافتنی های بلندمدت

جمع دارایی های غیر جاری 

دارایی های جاری

پیش پرداخت

موجودی مواد وکالا

دریافتنی های تجاری وسایر دریافتنی ها 

موجودی نقد

سرمایه گذاری کوتاه مدت

جمع دارایی های جاری

دارایی های غیر جاری نگهداری شده برای فروش

جمع دارایی های جاری 

جمـع  دارایی ها

حقوق صاحبان سهام 

سرمایه

اندوخته قانونی

صرف سهام خزانه

انباشته  (زیان)سود 

سایر اندوخته ها

مازاد تجدید ارزیابی دارایی ها

سهام خزانه

جمع حقوق مالکانه

بدهی های غیر جاری

تسهیلات مالی بلند مدت

پرداختنی های بلند مدت

ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان

جمع بدهی های غیر جاری 

(سهامی عام  )شرکت فنر سازی زر 

گزارش توجیهی افزایش سرمایه  هیأت مدیره به مجمع عمومی فوق العاده صاحبان سهام 

 میلیارد ریال7,050 میلیارد ریال به مبلغ 4,938از مبلغ 

5,263,2943,766,833

0000

2,732,7182,659,8251,530,3141,113,852

144,70364,704

12,255,49711,360,6977,472,5624,893,080

00

280280

00

7,976,7267,881,803

00

280280

01,788,000

4,937,997

305,731283,701

3,587,997799,997 4,937,997

745,475913,511562,358258,322

4,455,0832,495,382

1421421421,421

7,460,7486,664,7664,454,3232,494,622

760760

7,461,5086,665,526

760760

281,055415,355817,464288,298

3,286,2272,583,1291,589,1421,031,107

3,147,8492,752,6291,485,217915,474

35,71011,3667,1224,814

4,793,9894,695,1713,017,4792,397,698

10,33710,89011,98013,070

1,163,9371,163,937462,937199,305

3,3795,1848,485400

1401/12/29 1402/12/29 1402/06/31

ارقام به میلیون ریال

3,580,6263,503,7942,526,9552,180,109

1400/12/29

بررسی اجمالی 

شده
حسابرسی شدهحسابرسی شدهحسابرسی شده

372,582

039,829124,1480

53,905108,46072,53223,887

( 6 )

261,710195,431169,201

426,487409,999392,111193,088



بدهی های جاری

پرداختنی های تجاری وسایر پرداختنی ها

مالیات پرداختنی

سود سهام پرداختنی

تسهیلات مالی

پیش دریافتها 

جمع بدهی های جاری 

جمع بدهی ها

جمع بدهی ها و حقوق مالکانه 

:به شرح ذیل می باشد 1402/06/31صورت جریان وجه نقد شرکت طی سه سال اخیر و دوره شش ماهه منتهی 

جریانهای نقدی حاصل از فعالیتهای عملیاتی

نقد حاصل از عملیات

پرداخت های نقدی بابت مالیات بر درآمد

جریان خالص ورود نقد حاصل از فعالیتهای عملیاتی

:جریانهای نقدی حاصل از فعالیتهای سرمایه گذاری

دریافت های نقدی حاصل از فروش دارایی های ثابت مشهود

پرداخت های نقدی برای خرید دارایی های ثابت مشهود

دریافت های  نقدی حاصل از واگذاری سرمایه گذاری بلند مدت

دریافت های  نقدی حاصل از واگذاری سرمایه گذاری کوتاه مدت

پرداخت های نقدی برای خرید سرمایه گذاری های کوتاه مدت

دریافت های نقد حاصل از تسهیلات اعطایی به شرکتهای فرعی

پرداخت های نقدی بابت تسهیلات اعطایی به دیگران

دریافتهای نقدی حاصل از سود سپرده های سرمایه گذاری های بانكی

پرداخت های  نقدی جهت سرمایه گذاری بلند مدت

دریافت های نقدی بابت سود سهام

نقد حاصل از فعالیتهای سرمایه گذاری(خروج )جریان خالص 

جریان خالص ورود نقد قبل از فعالیتهای تامین مالی

:جریانهای نقدی حاصل از فعالیتهای تامین مالی 

دریافت های نقد حاصل از افزایش سرمایه

دریافت های نقدی حاصل از تسهیلات

پرداخت های نقدی بابت اصل تسهیلات

پرداخت های نقدی بابت سود تسهیلات

پرداخت های نقدی بابت سود سهام

جریان خالص ورود نقد حاصل از فعالیتهای تامین مالی

خالص افزایش در موجودی نقد

مانده موجودی نقد در ابتدای سال

تاثیر تغییرات نرخ ارز

1401/06/31مانده موجودی نقد در پایان دوره مالی منتهی به 

( 7 )

258,322

104,937

562,358

(109,242)

000

0 356,796359,995

(329,157)

(28,396)

(119,246)

(116,804)

199,099

(53,799)

(10,087)

(6,048)

(69,934)

0(1)

367,615 562,358

4,268

913,511

0

(474,813)

(78,178)

(189,005)

(741,996)

(235,633)

913,511

67,597

745,475

(690,044)

(113,155)

(611,910)

346,885

(165,507)

(141,005)

(51)

258,322

3,3137,950(35,722)

506,363958,795315,903(39,308)

2,9623,6745,6517,380

(1,000)0(50,000)

00209,005

0

(سهامی عام  )شرکت فنر سازی زر 

گزارش توجیهی افزایش سرمایه  هیأت مدیره به مجمع عمومی فوق العاده صاحبان سهام 
 میلیارد ریال7,050 میلیارد ریال به مبلغ 4,938از مبلغ 

12,255,49711,360,697

شش ماهه منتهی 

1403/06/31به  
1400سال 1401سال 1402سال 

4,893,080

320,439237,522

1,817,157933,159

4,278,7713,478,8942,209,268

168,40711,752

28,095

1,126,247

3,852,2843,068,895

400,718

0(85,993)(72,030)(68,670)

7,472,562

2,553,4862,187,0241,118,868415,440

77,360109,451

(96,165)(1,003,377)(367,771)(10,900)

0

15,80031,526

25,702204,411193,634

599,5661,956,185600,509

183,108 774,380

(40,575)

606,895

ارقام به میلیون ریال

35,572

599,5662,042,178672,539

0

050,0000

0022,510

(93,203)(997,390)(284,606)1,267

019,5640



(سهامی عام  )شرکت فنر سازی زر 

گزارش توجیهی افزایش سرمایه  هیأت مدیره به مجمع عمومی فوق العاده صاحبان سهام 

 میلیارد ریال7,050 میلیارد ریال به مبلغ 4,938از مبلغ 

نتایج حاصل از آخرین افزایش سرمایه - 10

 مجمع عمومی فوق العاده، افزایش سرمایه 1402/11/23 سازمان بورس اوراق بهادار و مصوبه مورخ 1402/11/11 مورخ DPM-IOP-02A-239طبق مجوز  شماره 

 میلیون  ریال به مبلغ3ر587ر997 ریال از محل سود انباشته به تصویب رسیدو افزایش سرمایه از مبلغ 4ر9377ر997 میلیون ریال به 3ر587ر997شرکت ازمبلغ 

.   نزد مرجع ثبت شرکتها به ثبت رسیده است1402/12/15 میلیون ریال از محل سود انباشته انجام و در تاریخ   4ر937ر997 

تشریح طرح افزایش سرمایه - 11

هدف از انجام افزایش سرمایه - 11-1

:هدف ازانجام افزایش سرمایه به شرح زیر می باشد 

اصلاح ساختار مالی و جلوگیری از خروج نقدینگی- الف 

در . افزایش سرمایه از محل سود انباشته ضمن اصلاح ساختار مالی و بهبود نسبت های مالی اهرمی ، باعث بهبود نسبت های سودآوری شـــرکت خواهد گردید 

صورت عدم انجام افزایش سرمایه ، شــرکت ناگزیر به تقسیم سود می باشد که این امر موجب خروج نقدینگی و کاهش منابع نقدی شرکت و در نتیجه افزایش 

اما افزایش سرمایه حاضرمنجر به جلوگیری ازخروج وجه نقدو به کارگیری منابع به عنوان سرمایه در .ریسک عدم ایفای به موقع تعهدات شرکت خواهد گردید

. درصدی تولید و فروش خواهد گردید13.5گردش ودرنتیجه افزایش حدود 

افزایش سرمایه از محل سود انباشـــته باعث ورود نقدینگی جدید به شرکت نمی گردد ولیكن وجود سود انباشته در صورت وضعیت مالی و  تقسیم احتمالی آن 

با توجه به نیاز شرکت به تامین مالی جهت تامین سرمایه در گردش ، عدم . باعث ایجاد ریسک خروج نقدینگی و کاهش نسبت مــالكانه شرکت خواهد گردید

انجام  افزایش سرمایه مشكلات کمبود نقدینگی را به همراه خوهد داشت

 قانون تامین مالی تولید و زیرساخت ها مصوب مجلس شورای اسلامی14ماده  "ث  "بهره مندی از تخفیف مقرر در بند - ب 

 قانون تامین مالی تولید و زیرساخت ها به منظور تشویق شرکت های پذیرفته شده در بورس وفرابورس وترغیب آنها به عدم تقسیم142ماده  "ث  "به استناد مفاد بند 

1403بخش بیشتری از سود اکتسابی و استفاده از منابع حاصل برای افزایش سرمایه و درنتیجه توسعه بخش های تولیدی و ایجاد فرصت های جدید شغلی در سال 

مالیات بر درآمد آن بخش از سود تقسیم نشده شرکت های بورسی که به حساب سرمایه منتقل شود مشمول نرخ صفر مالیاتی می گردد، لذا شرکت در نظر دارد 

. میلیارد ریالی از محل سود تقسیم نشده سال قبل از تخفیف مالیاتی مقرر استفاده نماید2,112تا با افزایش سرمایه 

مبلغ افزایش سرمایه پیشنهادی و محل تامین آن - 12

 میلیون ریال مانده نهایی آن مبلغ345،660 میلیون ریال می باشد که با کسر سود سهام مصوب به مبلغ 2،659،825 مبلغ 1402/12/29مانده سود انباشته درتاریخ 

 میلیون ریال7,050,000 میلیون ریال به مبلغ 4,937,997افزایش سرمایه پیشنهادی از مبلغ . میلیون ریال بوده و افزایش سرمایه پیشنهادی را پوشش می دهد2،314،165

: درصد از محل سود انباشته می باشد 43میلیون ریال و به میزان 2,112,003معادل 

(میلیون ریال  )مبلغ 

2,112,003

2,112,003 

2,112,003

2,112,003

( 8 )

جمع مصارف

شرح

منابع
افزایش سرمایه از محل سود انباشته

جمع منابع

مصارف
اصلاح ساختار مالی



(سهامی عام  )شرکت فنر سازی زر 

گزارش توجیهی افزایش سرمایه  هیأت مدیره به مجمع عمومی فوق العاده صاحبان سهام 

 میلیارد ریال7,050 میلیارد ریال به مبلغ 4,938از مبلغ 

مفروضات مبنای پیش بینی صورت های مالی آتی - 13

.بدیهی است با تغییر هر کدام از مفروضات ،اطلاعات پیش بینی شده نیز تغییر خواهد نمود . اطلاعات مالی آتی بر اساس وضعیت فعلی و پیش بینی آینده بر مبنای مفروضات ذیل تهیه و تدوین شده است 

. محاسبه گردیده است 1404 آثار ناشی از تحقق افزایش سرمایه ونیز تنزیل جریانات نقدی از سال 1403با توجه به انجام افزایش سرمایه در پایان سال 

فروش (الف 

در محاسبات صورت گرفته مقدار فروش و تولید برابر در نظر گرفته شده است ، ضمن آنكه فرض شده است محل مصرف وجوه ناشی از جلوگیری از خروج سود تقسیم نشده، پروژه در جریان نبوده لذا آثار افزایش تولید
.و بهره برداری ناشی از پروژه که در هر دو حالت متصور می باشد برای طرح توجیهی حاضر اطلاعات نامربوط می باشد فلذا در برآوردها لحاظ نشده است

:در محاسبات صورت گرفته فرض شده است وجوه ناشی ازعدم خروج سود تقسیم نشده برای سرمایه درگردش وافزایش تولید استفاده گردد که جزئیات آن درحالت انجام وعدم انجام افزایش سرمایه به شرح ذیل می باشد

درصد برآورد می گردد که با توجه به ظرفیت های موجود و رعایت محافظه کاری ، در صورت تحقق   25 ، حداکثر توان افزایش تولید در صورت تحقق افزایش سرمایه حدوداً  1403با توجه به اطلاعات مالی شش ماهه 

با توجه به توضیحات فوق ، درصورت تصویب و انجام افزایش  .درصد در محاسبات لحاظ گردیده است13.5 افزایش سرمایه و صرف منابع آن جهت سرمایه در گردش و تولید محصولات فنر،  درصد افزایش تولید معادل

لازم به توضیح است کل مبالغ حاصل از افزایش سرمایه صرف سرمایه در گردش لازم جهت افزایش تولید محصولات .  به بعد به شرح زیر برآورد گردیده است1404سرمایه آثار آن در فروش و تولید برآوردی سال 

.فنر می گردد ، در نتیجه تولید و فروش مجموعه اکسل در دو حالت انجام یا عدم انجام افزایش سرمایه برابر در نظرگرفته شده است

1407سال 1406سال 1405سال 1404سال 1403سال 

(مجموعه)اکسلتن(مجموعه)اکسلتن(مجموعه)اکسلتن(مجموعه)اکسلتن(مجموعه)اکسل(تن  )فنر 

12,01237,50012,01237,50012,01237,50012,01237,50012,01237,500در صورت عدم انجام افزایش سرمایه

12,01237,50013,63437,50013,63437,50013,63437,50013,63437,500در صورت انجام افزایش سرمایه

 درصد افزایش نسبت به سال قبل پیش بینی شده است30 ، هر سال با 1402نرخ فروش محصولات از سال 

مبلغ برآوردی فروش محصولات

1407سال 1406سال 1405سال 1404سال 1403سال 

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

22264346.828943650.8537,626,74648,914,77063,589,201در صورت عدم انجام افزایش سرمایه

22264346.831038621.4840,350,20852,455,27068,191,851در صورت انجام افزایش سرمایه

( 9 )

محصولات (فروش  )تعداد برآوردی تولید 

شرح

شرح



(سهامی عام  )شرکت فنر سازی زر 

گزارش توجیهی افزایش سرمایه  هیأت مدیره به مجمع عمومی فوق العاده صاحبان سهام 

 میلیارد ریال7,050 میلیارد ریال به مبلغ 4,938از مبلغ 

بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی  (ب 

1,622 درصد برآورد گردیده است که با فرض تحقق افزایش سرمایه ، چون حجم تولید محصولات فنر حدود 75 نسبت بهای تمام شده به فروش محصولات فنر حدود 1403با توجه به روند سنوات قبل و بودجه  سال 

درصد افزایش خواهد یافت و از طرفی افزایش فوق با ظرفیت فعلی کارخانه بدون افزایش تعداد کارکنان محقق خواهد گردید ، لذا سهم هزینه های ثابت هر واحد محصول فنر کاهشی معادل  درصد 14تن و یا حدود 

 درصد کاهش کل بهای تمام شده خواهد بود ،از طرفی با توجه به افزایش فروش درفرض انجام افزایش سرمایه نسبت بهای   4 خواهد یافت که با توجه به سهم هزینه های ثابت در کل قیمت تمام شده ، اثر فوق حدود

. درصد برآورد می گردد72تمام شده محصولات فنر به فروش محصولات فنر معادل

بهای تمام شده برآوردی درآمدهای عملیاتی

1407سال 1406سال 1405سال 1404سال 1403سال 

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

18,798,57224,438,14331,769,58641,300,46253,690,600در صورت عدم انجام افزایش سرمایه

18,798,57225,504,63233,156,02243,102,82856,033,677در صورت انجام افزایش سرمایه

هزینه های فروش،اداری و عمومی (پ 

. درصد برآورد شده است40 درصد در نظر گرفته شده است که در حالت انجام افزایش سرمایه با توجه به افزایش حجم تولید و فروش، درصد افزایش معادل 35افزایش در هزینه های عمومی ، اداری و فروش به میزان 

هزینه های فروش، اداری و عمومی

1407سال 1406سال 1405سال 1404سال 1403سال 

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

949,8271,282,2661,731,0602,336,9313,154,856در صورت عدم انجام افزایش سرمایه

949,8271,329,7582,606,3253,648,855در صورت انجام افزایش سرمایه

( 10 )

شرح

1,861,661

شرح



(سهامی عام  )شرکت فنر سازی زر 

گزارش توجیهی افزایش سرمایه  هیأت مدیره به مجمع عمومی فوق العاده صاحبان سهام 

 میلیارد ریال7,050 میلیارد ریال به مبلغ 4,938از مبلغ 

سایر درآمدهای عملیاتی (ت 

لازم به ذکر است در حالت انجام افزایش سرمایه .  درصد افزایش جهت سنوات آتی محاسبه شده است30سایر درآمدهای عملیاتی عمدتاً شامل فروش ضایعات و سود تسعیر ارز می باشد که با  

. درصد لحاظ گردیده است 14علاوه بر افزایش نرخ ، افزایشی متناسب با افزایش حجم تولید و فروش به میزان  

سایر درآمدهای عملیاتی

1407سال 1406سال 1405سال 1404سال 1403سال 

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

115,692150,400195,519254,175330,428در صورت عدم انجام افزایش سرمایه

115,692170,704221,915288,489375,036در صورت انجام افزایش سرمایه

هزینه های مالی (ج 

.هزینه مالی در هر دو حالت انجام یا عدم انجام افزایش سرمایه بر اساس سطح تامین مالی فعلی یكسان در نظر گرفته شده است 

هزینه های مالی

1407سال 1406سال 1405سال 1404سال 1403سال 

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

210,000210,000210,000210,000210,000در صورت عدم انجام افزایش سرمایه

210,000210,000210,000210,000210,000در صورت انجام افزایش سرمایه

( 11 )

شرح

شرح



(سهامی عام  )شرکت فنر سازی زر 

گزارش توجیهی افزایش سرمایه  هیأت مدیره به مجمع عمومی فوق العاده صاحبان سهام 

 میلیارد ریال7,050 میلیارد ریال به مبلغ 4,938از مبلغ 

سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی (چ 

30سایر درآمدهای غیر عملیاتی عمدتاً  مربوط به  سود ناشی از سرمایه گذارها در سهام شرکت های فرعی می باشد که در هر دو حالت انجام یا عدم انجام افزایش سرمایه یكسان و با افزایش 

.درصد درمحاسبات منظور شده است 

سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

1407سال 1406سال 1405سال 1404سال 1403سال 

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

652,034847,6441,101,9371,432,5181,862,274در صورت عدم انجام افزایش سرمایه

652,034847,6441,101,9371,432,5181,862,274در صورت انجام افزایش سرمایه

هزینه مالیات بر درآمد(د 

 قانون مالیات های مستقیم و نیز معافیت سود 143 قانون مالیات های مستقیم ، پس از کسر مشوق شرکت های بورسی طبق ماده 105هزینه مالیات بردرآمد هر سال بر اساس نرخ ماده 

.سرمایه گذاری شرکت های فرعی و معافیت سود و زیان فروش صادراتی برآورد گردیده است 

 1402 قانون قانون تامین مالی تولید و زیر ساخت ها ، صرفه جویی مالیاتی ناشی از تحقق افزایش سرمایه که منجر به ورود جریان نقدی مالیات پرداختی سال 14ماده  "ث  "با توجه به بند 

: برآورد شده است 1404 رسیدگی خواهد شد دررعایت محافظه کاری، جریان نقد ورودی آن بابت سال 1404می شود به شرح ذیل قابل محاسبه می باشد به دلیل اینكه تعلق این مشوق در سال 

مبلغشرح

14022,779,969سود خالص سال 

(345,660)سود سهام مصوب

(138,998)اندوخته قانونی

14022,295,311سود تقسیم نشده سال 

2,112,003افزایش سرمایه از محل سود تقسیم نشده

%25نرخ مالیاتی

528,001صرفه جویی مالیاتی

( 12 )

شرح



(سهامی عام  )شرکت فنر سازی زر 

گزارش توجیهی افزایش سرمایه  هیأت مدیره به مجمع عمومی فوق العاده صاحبان سهام 

 میلیارد ریال7,050 میلیارد ریال به مبلغ 4,938از مبلغ 

 سال آینده شرکت با فرض انجام افزایش سرمایه و عدم انجام افزایش سرمایه5صورت سود و زیان  - 14

:سود و زیان پیش بینی شده شرکت در صورت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه به شرح زیر می باشد 

عدم انجام 

افزایش سرمایه

انجام افزایش 

سرمایه

عدم انجام 

افزایش سرمایه

انجام افزایش 

سرمایه

عدم انجام 

افزایش سرمایه

انجام افزایش 

سرمایه

عدم انجام 

افزایش سرمایه

انجام افزایش 

سرمایه

عدم انجام 

افزایش سرمایه

انجام افزایش 

سرمایه

14,295,70922,264,34722,264,34728,943,65131,038,62137,626,74640,350,20848,914,77052,455,27063,589,20168,191,851درآمدهای عملیاتی

(56,033,677)(53,690,600)(43,102,828)(41,300,462)(33,156,022)(31,769,586)(25,504,632)(24,438,143)(18,798,572)(18,798,572)(11,630,183)بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی

2,665,5263,465,7753,465,7754,505,5085,533,9895,857,1607,194,1867,614,3089,352,4429,898,60112,158,175سود ناخالص

(3,648,855)(3,154,856)(2,606,325)(2,336,931)(1,861,661)(1,731,060)(1,329,758)(1,282,266)(949,827)(949,827)(738,247)هزینه های فروش، اداری و عمومی

115,692115,692150,400170,704195,519221,915254,175288,489330,428375,036(292)سایر درآمدها

1,926,9872,631,6402,631,6403,373,6414,374,9354,321,6205,554,4405,531,5537,034,6067,074,1728,884,355سود عملیاتی

(210,000)(210,000)(210,000)(210,000)(210,000)(210,000)(210,000)(210,000)(210,000)(210,000)(114,488)هزینه های مالی

1,213,625652,034652,034847,644847,6441,101,9371,101,9371,432,5181,432,5181,862,2741,862,274سایردرآمدهاو هزینه های غیرعملیاتی

3,026,1243,073,6743,073,6744,011,2855,012,5795,213,5576,446,3776,754,0718,257,1248,726,44610,536,629سود قبل از مالیات

(1,608,026)(1,250,002)(1,267,348)(969,824)(993,832)(749,642)(775,252)(576,819)(441,321)(441,321)(246,155)هزینه مالیات بر درآمد

0000528,001000000صرفه جویی مالیاتی

2,779,9692,632,3532,632,3533,434,4664,765,3284,463,9155,452,5455,784,2476,989,7767,476,4448,928,602 سود خالص 

( 13 )

مبالغ به میلیون ریال

1402سال 
1407سال 1406سال 1405سال 1404سال 1403سال 



(سهامی عام  )شرکت فنر سازی زر 

گزارش توجیهی افزایش سرمایه  هیأت مدیره به مجمع عمومی فوق العاده صاحبان سهام 

 میلیارد ریال7,050 میلیارد ریال به مبلغ 4,938از مبلغ 

پیش بینی جریان وجوه نقد - 15

1407سال 1406سال 1405سال 1404سال 1403سال سرمایه گذاری اولیهشرح

2,632,3534,765,3285,452,5456,989,7768,928,602سود خالص با فرض انجام افزایش سرمایه

2,632,3533,434,4664,463,9155,784,2477,476,444سود خالص با فرض عدم انجام افزایش سرمایه

01,330,862988,6301,205,5281,452,158(زیان  )خالص تغییرات سود 

000000تفاوت استهلاک

001,330,862988,6301,205,5281,452,158جریان نقدی ورودی

00000(2,112,003)جریان نقدی خروجی

01,330,862988,6301,205,5281,452,158(2,112,003)خالص جریان نقدی

01,023,740584,988548,716508,441(2,112,003)%30ارزش فعلی جریانات نقدی آتی با نرخ 

ارزیابی مالی طرح - 16

:بر اساس مفروضات و اطلاعات ارائه شده شاخص های مالی طرح به شرح زیر می باشد 

مقدارشاخص

%45درصد - ( IRR )نرخ بازده داخلی 

%30درصد- نرخ تنزیل 

553,882میلیون ریال - ( NPV )خالص ارزش فعلی 

23ماه - ( PP )دوره بازگشت سرمایه 

 (IRR) نرخ بازده داخلی  (الف 

نرخ بازده داخلی عبارت است از نرخ تنزیلی که باعث می شود خالص ارزش فعلی طرح برابر صفر شود یا به عبارت دیگر ارزش فعلی جریان نقد وجوه نقد ورودی برابر با

.ارزش فعلی جریان وجوه نقد خروجی گردد

. درصد برآورد می گردد45نرخ بازده داخلی طرح با مفروضات ارائه شده ، طبق محاسبات بالغ بر 

.با توجه به اینكه نرخ بازده داخلی طرح ار نرخ تنزیل و همچنین از نرخ بازده مورد انتظار بالاتر می باشد ، طرح پذیرفته می شود 

0
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(سهامی عام  )شرکت فنر سازی زر 

گزارش توجیهی افزایش سرمایه  هیأت مدیره به مجمع عمومی فوق العاده صاحبان سهام 
 میلیارد ریال7,050 میلیارد ریال به مبلغ 4,938از مبلغ 

 (NPV) خالص ارزش فعلی  (ب 

خالص ارزش فعلی عبارت است از ارزش فعلی جریان های  وجوه نقد تنزیل شده منهای ارزش فعلی خالص سرمایه گذاری بر اساس صورت جریان وجوه نقد تنزیل  

. میلیون ریال می باشد 553,882 درصد بالغ بر 30شده خالص ارزش فعلی طرح بر مبنای مفروضات ارائه شده و با نرخ تنزیل 

.با توجه به مثبت بودن خالص ارزش فعلی ، طرح پذیرفته می شود 

 (PP) دوره بازگشت سرمایه  (ج 

.دوره بازگشت سرمایه عبارت است از سال های مورد نیاز برای برگشت سرمایه گذاری اولیه 

 ماه و دوره بازگشت ارزش فعلی سرمایه گذاری حدوداً 23طبق صورت جریان وجوه نقد طرح و بر مبنای مفروضات ارائه شده ، دوره بازگشت سرمایه گذاری حدوداً 

. ماه برآورد می گردد37

چشم انداز و عوامل ریسک - 17

شرکت در زمینه تولید انواع محصولات فنر با ماشین آلات و تجهیزات، نیروی انسانی با تجربه، دانش فنی و تكنولوژی در راستای مشارکت در توسعه صنعتی و اقتصادی

  تنی آن، تنوع محصولات، آن را در زمره یكی از شرکت های مطرح در عرصه تولید فنر قرار داده9،000ظرفیت بالای . و ارزش آفرینی برای ذینفعان فعالیت می نماید

. و سبب گردیده تا در کشور از جایگاه مناسبی بر خوردار باشد

با خودکفا یی.  تن تا پایان  سال می باشد10ر000همچنین چشم انداز شرکت، کسب پیشتازی در بازار خاورمیانه بعنوان یک شرکت تولید کننده فنر برتر با دستیابی به تولید 

در تولید محصولات فنرو بالا بردن راندمان تولید محصولات، پیش بینی می گردد  شرکت فنرسازی زر به عنوان برترین شرکت بین شرکت های هم صنعت  طی سالهای

. آتی مطرح گردد

:ریسک های مرتبط با شرکت و فعالیت آن به شرح ذیل می باشد

ریسک نقدینگی و تأمین مالی ( 1

در این راستا شرکت علاوه بر نظارت مستمر برجریان های نقدی پیش بینی شده و واقعی و تطبیق مقاطع سررسید.تداوم فعالیت شرکت بستگی به وضعیت نقدینگی دارد

دارایی هـا و بدهی ها ، تغییر در نرخ فروش محصولات ، کوتاه کردن سررسید مطالبات  و وصول به موقع تسهیلات ومطالبات، مدیریت هزینه های جاری وافزایش سرمایه

.را در جهت تزریق وجه نقد به مجموعه  به کار گرفته است

ریسک عملیاتی ( 2

زمانی که سیستم های داخلی و یا روش های انجام کار به درستی تعریف و یا اجرا نمی شوند در صورت ادامه این روند وضعیت سازمان رو به افول خواهد داشت ونرخ 

بازدهی سرمایه گذاری به شدت دچار کاهش می شود برخی ازعواملی که منجربه بروز ریسک های عملیاتی می گردند عبارت است از دارایی های ثابت، رضایت مشتری،

تنها ریسک عملیاتی، محدودیت های  موجود در تولید محصولات. رقبای تجاری ، استمرار توسعه خدمات ، محدودیت منابع ، همــاهنگی، الـتزام قرارداد و طرح می باشد

.می باشد که در این راستا شرکت اقدام به تجهیز و راه اندازی مدیریت  خطوط جدید تولید نموده است

( 15 )



ریسک کیفیت محصولات ( 3

ریسک تجاری (4

ریسک نرخ ارز (5

استقبال مشتریان به محصولات جایگزین (6

ضمن اینكه برای دو . تا بتوانند به نتایج مطلوبی دست یابند محصولات جدیدی که جایگزین محصولات قبلی شده و منجر به حصول نتایج بهتری گردد

عدم کیفیت یک . کیفیت محصولات، مهمترین عامل در حفظ و افزایش سهم بازار فروش محصولات شرکت در بازارهای موجود و آینده  می باشد 

محصول ضمن آنكه نارضایتی مشتری و سلب اطمینان خریدار از کیفیت محصولات شرکت تولید کننده را به دنبال خواهد داشت می تواند خسارات

 تمایل در خواست به بازبینی تولیدات خود را می نماید که دراین راستا مصرف کنندگان فنر، شرکت های تولید کننده خودروعلاوه بر تائیدات کنترل

. کیفی فنرسازی زر ، خود نیز در محل تولید کننده کنترل کیفی جداگانه دارند 

سنگینی را برای خریدار در محل مصرف و برای فروشنده از لحاظ جبران خسارات وارده و نیز از دست دادن بازار مصرف را فراهم نماید لذا شرکت

( 16 )

(سهامی عام  )شرکت فنر سازی زر 

گزارش توجیهی افزایش سرمایه  هیأت مدیره به مجمع عمومی فوق العاده صاحبان سهام 
 میلیارد ریال7,050 میلیارد ریال به مبلغ 4,938از مبلغ 

  فنرسازی زر در جهت رفع این نقص علاوه بر استاندارد کردن سیستم های کنترل کیفی خود در صورت نیاز از کنترل کیفی مشتری نیز در صورت

در ابتدای ایجاد و راه اندازی، شرکت فنرسازی زر به عنوان یكی از معدود تولید کنندگان محصولات فنرشناخته می شد اما اکنون پس از گذشت چند

اما ب سایر تولید کنندگان نیز با مشكلات تولید و به ویژه مشكلات خاص این صنعت روبرو.بنابراین شرکت همواره با ریسک تجاری روبرو می باشد 

. هستند علاوه بر آن در مورد بعضی از محصولات که تكنولوژی آن صرفاً در اختیار این شرکت است ریسک پائین می باشد 

دهه تعداد شرکت های ثبت شده در این زمینه به چندین شرکت بالغ شده که نتیجه منطقی چنین رشدی، ایجاد محیط رقابتی است که هر یک سعی در

به دست آوردن سهم  بازار دیگری دارد از طرف دیگر شرایط مصرف کنندگان متناسب با وضعیت جهانی، ملی و صنعت مربوطه در حال تغییر است

شرکت به منظور مدیریت کردن. فعالیت های شرکت در وهله اول آن را در معرض ریسک های مالی تغییرات در نرخ های مبادله ارزی قرار می دهد

شرکت ، معــاملاتی از جمله خرید بخشی از مواد اولیه را به ارز انجام می دهد که در نتیجه، در معرض آسیب. قیمت فروش محصولات می پردازد 

.آسیب پذیری از نوسان نرخ ارز از طریق اعمال در قیمت فروش محصولات ، مدیریت می شود. پذیری از نوسانات نرخ ارز قرار می گیرد

آسیب پذیری از ریسک ارزی ،  با تقویت واحد تحقیق و توسعـــه برای جایگزینی مواد داخلی به جای مواد خارجی  و اعمال تغییرات نرخ ارز  در

به همین دلیل دائماً به دنبال محصولاتی می گردند. مشتریان همواره به دنبال افزایش راندمان کار خود و کاهش قیمت تمام شده مواد مصرفی می باشند

.عنصر مهم کیفیت وتحویل به موقع محصولات اهمیت فوق العاده ای قائل هستند بنابراین براساس موارد فوق اقدام به انتخاب کالای مورد نیاز می کنند 



(سهامی عام  )شرکت فنر سازی زر 

گزارش توجیهی افزایش سرمایه  هیأت مدیره به مجمع عمومی فوق العاده صاحبان سهام 

 میلیارد ریال7,050 میلیارد ریال به مبلغ 4,938از مبلغ 

سرمایه در گردش (7

در صورت  عدم انجام افزایش سرمایه و تقسیم سود انباشته، به دلیل خروج وجه نقد از شرکت، سرمایه در گردش شرکت کاهش یافته و شرکت  ناگزیر به

.دریافت تسهیلات مالی به میزان  افزایش سرمایه پیشنهادی خواهد شد

پیشنهاد هیات مدیره به مجمع - 18

:هیات مدیره ضمن تشكر از حضور سهامداران گرامی و حسابرس و بازرس قانونی شرکت ، پیشنهاد می نماید 

. درصد افزایش یابد43 میلیارد ریال معادل  7,050 میلیارد ریال به مبلغ 4,938جهت اصلاح ساختار مالی وعدم خروج منابع مالی شرکت،سرمایه شرکت از مبلغ 

.انجام این افزایش سرمایه با توجه به مفروضات و محاسبات و گزارشات تقدیمی به لحاظ اقتصادی دارای توجیه کافی می باشد و تصویب آن مورد تقاضاست 

همچنین از مجمع محترم عمومی فوق العاده صاحبان سهام درخواست دارد پس از اخذ تصمیم در خصوص افزایش سرمایه شرکت و اصلاح ماده مربوطه در

  اساسنامه ، اختیارات لازم را به هیات مدیره  جهت ثبت تغییرات در اداره ثبت شرکت ها را تفویض نماید  

( 17 )


